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Rio de Janeiro, Abril de 2021

Senhores Debenturistas
TUBARAO SANEAMENTO SA
Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiduciario da 22 Emissao de Debéntures da TUBARAO SANEAMENTO SA apresentamos a
V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao de Valores

Mobiliarios n? 17/2021, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

TUBARAO SANEAMENTO SA, localizada na Rua Altamiro Guimaraes 685, Centro, Tubarao SANTA CATARINA.
Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n@
15.012.434/0001-89.

OBJETO SOCIAL

Nos termos do artigo 3° do estatuto social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da Emissora
compreende: a prestacao de servicos pulblicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio do Municipio
de Tubarao, Estado de Santa Catarina, que compreendem o planejamento, a construcao, a operacao € a
manutencado das unidades integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de producdo e distribuicdo
de dgua potdvel, coleta, afastamento, tratamento e disposicdo de esgotos sanitdrios, incluindo a gestdo dos
sistemas organizacionais, a comercializacdo dos produtos e servicos envolvidos e o atendimento aos usuarios,
compreendendo também a realizacdo das atividades correlatas e a exploracdo de fontes de receitas
autorizadas, nos termos do Edital de Licitacdo da Concorréncia Publica n? 01/2010 da Prefeitura Municipal de
Tubarao e respectivo contrato administrativo de prestacdo de servico publico (“Projeto”).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE
Codigo CETIP / Cédigo ISIN TBUS12/BRTUBSDBS005

Instrucao CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

BANCO BOCOM BBM

Banco Liquidante

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

Banco Escriturador

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

Status da Emissao

ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries 2/1

Valor Total da Emissao 20.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 10.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

28/12/2018

Data de Vencimento

28/10/2024

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizacao

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricado e
em moeda corrente nacional, durante o prazo de distribuicdo das
Debéntures na forma dos artigos 72-A e 8° da Instrucdo CVM 476,
sendo considerada a “Data de Integralizacao”, cada data em que
ocorrerd a subscricdo e integralizacdo das Debéntures, de acordo
com as regras de liquidacao financeira da B3, sendo certo que o
preco de subscricdo das Debéntures: (a) na primeira Data de
Integralizacdo, serd o seu Valor Nominal Unitdrio; e (b) nas Datas de
Integralizacao posteriores a primeira Data de Integralizacao, serd o
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da
efetiva integralizacao.

Remuneracao

DI+ 4,00% a.a.

Data de Integralizacao

25/11/2019

Repactuacao
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora em decorréncia da emissdao das Debéntures serao utilizados
para reforco de capital de giro para fins de gestao ordinaria dos negdcios da Emissora.

COMPROVAGAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos do Termo de Securitizagcao/documentos da Emissdao. Os comprovantes da
destinagao dos recursos podem ser solicitados por meio do e-mail: spoperacional@simplificpavarini.com.br

Saiba mais.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

TBUS22/BRTUBSDBS013

Instrugao CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

BANCO BOCOM BBM

Banco Liquidante

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Banco Escriturador

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Status da Emissao

ATIVA

Titulo Debéntures
Emissdo / Séries 2/2

Valor Total da Emissao 20.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 10.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

28/12/2018

Data de Vencimento

28/10/2024

Forma de Subscricdo e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricao e
em moeda corrente nacional, durante o prazo de distribuicdo das
Debéntures na forma dos artigos 72-A e 8° da Instrucao CVM 476,
sendo considerada a “Data Integralizacdo”, cada data em que
ocorrera a subscricdo e integralizacao das Debéntures, de acordo
com as regras de liquidacao financeira da B3, sendo certo que o
preco de subscricdo das Debéntures: (a) na primeira Data de
Integralizacado, sera o seu Valor Nominal Unitario; e (b) nas Datas de
Integralizacao posteriores a primeira Data de Integralizacdo, serd o
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao até a data da
efetiva integralizacao.

Remuneracao DI+ 4,00% a.a.
Data de Integralizacao 25/11/2019
Repactuacao

DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora em decorréncia da emissao das Debéntures serao utilizados
para reforco de capital de giro para fins de gestao ordindria dos negdcios da Emissora.

Saiba mais.

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=195&titulo=DEB&empresa=TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S&pasta_raiz=TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S
https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=195&titulo=DEB&empresa=TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 2 S&pasta_raiz=TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Custddia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacdo
B3 28/12/2018 10.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 10.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 10.000

POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Custédia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 28/12/2018 10.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 10.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 10.000
GARANTIA
4.5, Garantias:

45.1. Garantias Fidejussdrias

4.5.1.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento e cumprimento de todas as obrigacdes, principais,
acessérias, presentes e futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora quando devidas (seja
na data de vencimento acordada, em caso de vencimento antecipado ou em qualquer outra data em que o
cumprimento de obrigacao seja devido, conforme estabelecido nos documentos da Oferta) com relagao as
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), de acordo com os termos e condicdes desta Escritura
e eventuais aditivos ou prorrogacdes (“Obrigacdes Garantidas da Primeira Série”), a Igud, no preambulo
qualificada, aceita a presente Escritura, na qualidade de Fiadora e principal pagadora do valor das Obrigacdes
Garantidas da Primeira Série, renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 364, 366, 368,821, 824,
827, 834, 835, 836, 837, 838, 839 e 844, paragrafo primeiro do Cédigo Civil, e dos artigos 130 e 794 da Lei n?
13.105, de 16 de marco de 2015 (“Cddigo de Processo Civil”), e responsabilizando-se, solidariamente com a
Emissora, pelo fiel e exato cumprimento de todas as Obrigacées Garantidas da Primeira Série, pela Emissora
(“Fianca da Primeira Série”).

4.5.1.2. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento e cumprimento de todas as obrigacdes, principais,
acessdrias, presentes e futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora quando devidas (seja
na data de vencimento acordada, em caso de vencimento antecipado ou em qualquer outra data em que o
cumprimento de obrigacao seja devido, conforme estabelecido nos documentos da Oferta) com relacdo as
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo), de acordo com os termos e condi¢Oes desta Escritura
e eventuais aditivos ou prorrogacdes (“Obrigacdes Garantidas da Segunda Série”), a Duane, no preambulo
qualificada, aceita a presente Escritura, na qualidade de Fiadora e principal pagadora do valor das Obrigacdes
Garantidas da Segunda Série, renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 364, 366, 368,821, 824,
827, 834, 835, 836, 837, 838, 839 e 844, paragrafo primeiro do Cédigo Civil, e dos artigos 130 e 794 do Cddigo
de Processo Civil, e responsabilizando-se, solidariamente com a Emissora, pelo fiel e exato cumprimento de
todas as Obrigacdes Garantidas da Segunda Série, pela Emissora (“Fianca da Segunda Série” e, em conjunto
com a Fianca da Primeira Série, “Fiancas” ou “Garantias”).

4.5.1.3. As Fiadoras obrigam-se a, independentemente de qualquer pretensao, agcao, disputa ou reclamacao que
a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacdes, a pagar o valor das Obrigacdes Garantidas da
Primeira Série ou das Obrigacdes Garantidas da Segunda Série, conforme o caso, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados do recebimento de comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario informando a falta
de pagamento de qualquer das obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emissora nesta Escritura, bem como de
vencimento antecipado, conforme Cldusula 6 desta Escritura.
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4.,5.1.4. Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas Fiadoras em relacao as Fiancas serao efetuados fora do
ambito da B3, livres e liquidos, sem a deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicées de
qualquer natureza, encargos ou retencles, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais, devendo as Fiadoras pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que
os Debenturistas recebam, apds tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que
teria sido recebida se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

4.5.1.5 Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora podera ser admitida ou invocada pelas Fiadoras com o fito
de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

4.5.1.6 As Fiadoras renunciam, neste ato, a sub-rogacdo nos direitos de crédito correspondentes as obrigacdes
assumidas nesta Clausula até a liquidacao integral das Debéntures. Assim, na hipétese de excussao da presente
garantia, as Fiadoras nao terao qualquer direito de reaver da Emissora qualquer valor decorrente da execucao
das Fiancas até a liquidacdo integral das Debéntures. Apés a liquidacao integral das Debéntures, as Fiadoras
farao jus ao recebimento dos valores desembolsados em favor da Emissora em decorréncia das Fiancas.

4.5.1.7 No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura, as Fiancas poderdo ser excutidas e exigidas
pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva
liqguidacdo das ObrigacOes Garantidas da Primeira Série ou das Obrigacdes Garantidas da Segunda Série,
conforme 0 caso, sem que isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, observado o
disposto na Clausula 4.5.1.5 acima

4.5.1.8. As Fiancas permanecerao validas e plenamente eficazes, em caso de aditamentos, alteracdes e
quaisquer outras modificacdes das condicdes fixadas na Escritura e nos demais documentos da Oferta, bem
como em caso de qualquer limitacdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacao
extrajudicial, pedido de recuperacao judicial ou faléncia, observado o disposto na Clausula 4.5.1.5.

4.5.1.9. As Fiancas foram devidamente consentidas de boa fé pelas Fiadoras, nos termos das disposicdes legais
aplicaveis.

4.5.2 As Debéntures ndo contardo com quaisquer outras garantias reais ou fidejussérias, além daquelas
mencionadas acima.

Em 25 de outubro de 2019 foi realizado do Destrato do Contrato de Cessao Fiduciaria de Cireitos
Creditdrios e Outras Avencas

AMORTIZACAO

4.13. Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada das Debéntures em razdo do: (i) Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), nos termos da Clausula 5.1 abaixo; ou (ii) vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Cldusula 6 desta Escritura, o Valor Nominal Unitério das
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Debéntures serd amortizado mensalmente, no dia 28 de cada més, sendo a primeira parcela devida em 28 de
outubro de 2020 e a ultima parcela devida na Data de Vencimento(cada uma, uma “Data de Amortizacdo”):

REMUNERACAO

Ressalvadas as hipéteses de liquidacao antecipada das Debéntures em razdo do: (i) Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), nos termos da Clausula 5.1. abaixo; ou (ii) vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 6 desta Escritura, a Remuneracao serd paga
pela Emissora mensalmente, no dia 28 de cada més, sendo a primeira parcela devida em 28 de novembro de
2019 e a dltima parcela devida na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracao”).

4.12.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao prevista nesta Escritura.

RESGATE ANTECIPADO

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures, de uma ou de ambas as séries, e sem a incidéncia de qualquer prémio, pelo seu Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data da Integralizacao ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, da respectiva série, até a data da efetiva liquidacao do Resgate Antecipado
Facultativo, bem como Encargos Moratérios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente sera realizado (a) mediante envio de comunicagao individual
aos Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s), com cépia para o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacao e a
B3, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima, seguida de notificacdo ao Agente Fiduciario,
ao Agente de Liquidacéo e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar
o efetivo Resgate Antecipado Facultativo, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) a data de
realizacao do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) a quantidade de Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo; (iii) a forma de calculo do valor aproximado do Resgate Antecipado Facultativo; e (iv) outras
informacdes necessarias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo e que sejam consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.1.3. No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, referido resgate ocorrerd mediante
sorteio, nos termos do artigo 55, §29, inciso |, da Lei da Sociedades por Ac¢des, a ser coordenado pelo Agente
Fiduciario, sendo que, nesse caso, todas as etapas desse processo serdo realizadas fora do ambito da B3. Os
Debenturistas sorteados serao informados, por escrito, pelo Agente Fiduciario, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado Facultativo sobre o resultado do sorteio e deverdo seguir
0s procedimentos operacionais da B3.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 sequird os
procedimentos de liquidacao de eventos adotados pela B3. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Agente de Liquidacdo.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo obrigatoriamente
canceladas.
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5.1.6. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo estabelecido nesta Cldusula 5.1 serdo
integralmente arcados pela Emissora.

5.2. Resgate Antecipado Obrigatério.

5.2.1. As Debéntures ndo estao sujeitas ao resgate antecipado obrigatério.
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DECLARACAO DA EMISSORA

24 TUBARAO

S ANEAMENTO

Tubarfio, 09 de marco de 2021,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LIDA

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar — Centro
Rio de Janeiro — RJ

CEP: 20.050-005

DECLARACAQ

Prezados,

Vimos pela presente declarar que a Tubarfo Sancamento 5.A., imscrita no CNPJ
15.012.434/0001-8% estd em dia com o cumprimento de todas as obrigagbes previstas Escritura
da Segunda Emissfo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Cirograliria, celebrada em 17 de dezembro de 2018 e consolidade no primeiro aditamento
celebrado em 25 de outubro de 2019 e que nio houve ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e cxisténcia de descumpnimento de obrigaghes da Emissora perante os
Debenturistas.

Atenc i-i'!-*i;l IMECniE,

A
i }_..\_/

Wagn{hlﬁ: _S'mfz il
Dira
Tubgrac Sangamento 5.A | / A

| §
J{/ LAY ] I
L ARALD SANEAMENTO S.A.

TUBARAD SANEAMENTD 3/A

Rua Attamiro Guimardes, G683

Oficinas | Tubardo/SC | CEP; BBF01-130
www tubaraosaneamento com.br
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COVENANTS
Esta emissao nao possui covenants.
PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
28/11/2019 28/11/2019 Juros R$ 1,03694800|-
30/12/2019 30/12/2019 Juros R$ 7,07122099|-
28/01/2020 28/01/2020 Juros R$ 6,55162799|-
28/02/2020 28/02/2020 Juros R$ 6,74617100(-
30/03/2020 30/03/2020 Juros R$ 6,54453300|-
28/04/2020 28/04/2020 Juros R$ 5,67610000/-
28/05/2020 28/05/2020 Juros R$ 5,84059600|-
29/06/2020 29/06/2020 Juros R$ 5,46238199|-
28/07/2020 28/07/2020 Juros R$ 5,05386899|-
28/08/2020 28/08/2020 Juros R$ 5,38000299|-
28/09/2020 28/09/2020 Juros R$ 4,61712500/-
28/10/2020 28/10/2020 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/10/2020 28/10/2020 Juros R$ 4,84853899|-
30/11/2020 30/11/2020 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
30/11/2020 30/11/2020 Juros R$ 4,97633617|-
28/12/2020 28/12/2020 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/12/2020 28/12/2020 Juros R$ 4,20674986|-
28/01/2021 28/01/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/01/2021 28/01/2021 Juros R$ 4,76899052(-
01/03/2021 01/03/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
01/03/2021 01/03/2021 Juros R$ 4,24021985(-
29/03/2021 29/03/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
29/03/2021 29/03/2021 Juros R$ 4,32975748|-
28/04/2021 - Amortizacao Variavel 2,0408% [Agendado - -
28/04/2021 - Juros Agendado - -
28/05/2021 - Amortizacdo Variavel 2,0408% Agendado - -
28/05/2021 - Juros Agendado - -
28/06/2021 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/06/2021 - Juros Agendado - -
28/07/2021 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/07/2021 - Juros Agendado - -
30/08/2021 - Amortizacao Variavel 2,0408% [Agendado - -
30/08/2021 - Juros Agendado - -
28/09/2021 - Amortizacdo Variavel 2,0408% Agendado - -
28/09/2021 - Juros Agendado - -
28/10/2021 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/10/2021 - Juros Agendado - -
29/11/2021 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/11/2021 - Juros Agendado - -
28/12/2021 - Amortizacao Variavel 2,0408% [Agendado - -
28/12/2021 - Juros Agendado - -
28/01/2022 - Amortizacdo Variavel 2,0408% Agendado - -
28/01/2022 - Juros Agendado - -
02/03/2022 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
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02/03/2022 - Juros Agendado - -
28/03/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/03/2022 - Juros Agendado - -
28/04/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% [Agendado - -
28/04/2022 - Juros Agendado - -
30/05/2022 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
30/05/2022 - Juros Agendado - -
28/06/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/06/2022 - Juros Agendado - -
28/07/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/07/2022 - Juros Agendado - -
29/08/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% [Agendado - -
29/08/2022 - Juros Agendado - -
28/09/2022 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/09/2022 - Juros Agendado - -
28/10/2022 - Juros Agendado - -
28/10/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/11/2022 - Juros Agendado - -
28/11/2022 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/12/2022 - Juros Agendado - -
28/12/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
30/01/2023 - Juros Agendado - -
30/01/2023 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
28/02/2023 - Juros Agendado - -
28/02/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/03/2023 - Juros Agendado - -
28/03/2023 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/04/2023 - Juros Agendado - -
28/04/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/05/2023 - Juros Agendado - -
29/05/2023 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
28/06/2023 - Juros Agendado - -
28/06/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/07/2023 - Juros Agendado - -
28/07/2023 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/08/2023 - Juros Agendado - -
28/08/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/09/2023 - Juros Agendado - -
28/09/2023 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
30/10/2023 - Juros Agendado - -
30/10/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/11/2023 - Juros Agendado - -
28/11/2023 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/12/2023 - Juros Agendado - -
28/12/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/01/2024 - Juros Agendado - -
29/01/2024 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
28/02/2024 - Juros Agendado - -
28/02/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/03/2024 - Juros Agendado - -
28/03/2024 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/04/2024 - Juros Agendado - -
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29/04/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/05/2024 - Juros Agendado - -
28/05/2024 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/06/2024 - Juros Agendado - -
28/06/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/07/2024 - Juros Agendado - -
29/07/2024 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
28/08/2024 - Juros Agendado - -
28/08/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
30/09/2024 - Juros Agendado - -
30/09/2024 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/10/2024 - Juros Agendado - -
28/10/2024 - Amortizacao Variavel 2,0416% |Agendado - -

PAGAMENTOS DA 22 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
28/11/2019 28/11/2019 Juros R$ 1,03694800|-
30/12/2019 30/12/2019 Juros R$ 7,07122099|-
28/01/2020 28/01/2020 Juros R$ 6,55162799|-
28/02/2020 28/02/2020 Juros R$ 6,74617100|-
30/03/2020 30/03/2020 Juros R$ 6,54453300/-
28/04/2020 28/04/2020 Juros R$ 5,67610000|-
28/05/2020 28/05/2020 Juros R$ 5,84059600|-
29/06/2020 29/06/2020 Juros R$ 5,46238199|-
28/07/2020 28/07/2020 Juros R$ 5,05386899|-
28/08/2020 28/08/2020 Juros R$ 5,38000299|-
28/09/2020 28/09/2020 Juros R$ 4,61712500|-
28/10/2020 28/10/2020 Juros R$ 4,84853899|-
28/10/2020 28/10/2020 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
30/11/2020 30/11/2020 Juros R$ 4,97633617|-
30/11/2020 30/11/2020 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/12/2020 28/12/2020 Juros R$ 4,20674986|-
28/12/2020 28/12/2020 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000]-
28/01/2021 28/01/2021 Juros R$ 4,76899052-
28/01/2021 28/01/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000/-
01/03/2021 01/03/2021 Juros R$ 4,24021985|-
01/03/2021 01/03/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
29/03/2021 29/03/2021 Juros R$ 4,32975748|-
29/03/2021 29/03/2021 Amortizacao Variavel 2,0408% R$ 20,40800000|-
28/04/2021 - Juros Agendado - -
28/04/2021 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/05/2021 - Juros Agendado - -
28/05/2021 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/06/2021 - Juros Agendado - -
28/06/2021 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/07/2021 - Juros Agendado - -
28/07/2021 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
30/08/2021 - Juros Agendado - -
30/08/2021 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/09/2021 - Juros Agendado - -
28/09/2021 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/10/2021 - Juros Agendado - -
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28/10/2021 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
29/11/2021 - Juros Agendado - -
29/11/2021 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/12/2021 - Juros Agendado - -
28/12/2021 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/01/2022 - Juros Agendado - -
28/01/2022 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
02/03/2022 - Juros Agendado - -
02/03/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/03/2022 - Juros Agendado - -
28/03/2022 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/04/2022 - Juros Agendado - -
28/04/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
30/05/2022 - Juros Agendado - -
30/05/2022 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
28/06/2022 - Juros Agendado - -
28/06/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/07/2022 - Juros Agendado - -
28/07/2022 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/08/2022 - Juros Agendado - -
29/08/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/09/2022 - Juros Agendado - -
28/09/2022 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
28/10/2022 - Juros Agendado - -
28/10/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/11/2022 - Juros Agendado - -
28/11/2022 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/12/2022 - Juros Agendado - -
28/12/2022 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
30/01/2023 - Juros Agendado - -
30/01/2023 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
28/02/2023 - Juros Agendado - -
28/02/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/03/2023 - Juros Agendado - -
28/03/2023 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/04/2023 - Juros Agendado - -
28/04/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/05/2023 - Juros Agendado - -
29/05/2023 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
28/06/2023 - Juros Agendado - -
28/06/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/07/2023 - Juros Agendado - -
28/07/2023 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/08/2023 - Juros Agendado - -
28/08/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/09/2023 - Juros Agendado - -
28/09/2023 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
30/10/2023 - Juros Agendado - -
30/10/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/11/2023 - Juros Agendado - -
28/11/2023 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/12/2023 - Juros Agendado - -
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28/12/2023 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
29/01/2024 - Juros Agendado - -
29/01/2024 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/02/2024 - Juros Agendado - -
28/02/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/03/2024 - Juros Agendado - -
28/03/2024 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
29/04/2024 - Juros Agendado - -
29/04/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
28/05/2024 - Juros Agendado - -
28/05/2024 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/06/2024 - Juros Agendado - -
28/06/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% |Agendado - -
29/07/2024 - Juros Agendado - -
29/07/2024 - Amortizacado Variavel 2,0408% Agendado - -
28/08/2024 - Juros Agendado - -
28/08/2024 - Amortizacao Variavel 2,0408% Agendado - -
30/09/2024 - Juros Agendado - -
30/09/2024 - Amortizagao Variavel 2,0408% |Agendado - -
28/10/2024 - Juros Agendado - -
28/10/2024 - Amortizacao Variavel 2,0416% |Agendado - -
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RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2020.

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 1° ADITAMENTO Realizado em 18/11/2019
Formalizacao Estado Cidade Data  Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 18/11/2019|Visualizar
RTD SAO PAULO 07/11/2019|Visualizar
Junta Comercial|SANTA CATARINA - 14/11/2019|Visualizar
RTD SANTA CATARINA TUBARAO 07/11/2019|Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, ndo
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
célculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha da 12 Série Baixar
Planilha da 22 Série Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/Tubarão - 1º Aditamento à Escritura de Emissão (V. Registrada - RTD Rio de Janeiro).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/Aditivo Escritura Tubarão - registrado SP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/1º Aditivo à segunda emissão de debêntures públicas.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/Primeiro Aditamento - TBSSA.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUTUBARAO12_TBUS12.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUTUBARAO22_TBUS22.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 20/05/2020 | Visualizar
AGE Realizada em 15/06/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2020.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/RAF_20200520_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/RAF_20200615_AGE.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Tubardo Saneamento S.A.

Motas explicativas as demonstracdes financeiras—Continuagdo
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Tubardo Saneamento SA. ("Companhia®), & uma sociedade por acBes de capital fechado,
localizada na Rua Altamiro Guimardes n® 685, na cidade de Tubar3o, Estado de Santa Catarina,
tendo sido constituida em 11 de novembro de 2011, iniciou suas atividades em 01 de margo de
2012 com objetivo exclusivo a prestacdo de servigos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario que compreendem o planejamento, a construgdo, a operagdo e a
manuten¢3o das unidades integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de producio
e distnbuicio de dgua potavel, coleta, afastamento, tratamento e disposicio de esgotos sanitanos
incluindo a gestio dos sistemas organizacionais, a comercializacdo dos produtos e servicos
envolvidos e o atendimento aos usuanos, compreendendo tambem a realizacio das atividades
comelatas e a exploracio de fontes de receitas, no municipio de Tubardo, Estado de Santa
Catarna, nos termos do “Edital de Concoméncia n® 001/2010/Fundasa” e do “Contrato de
Concess3o para Exploracio do Servigo Pdblico de Abastecimento de Agua e Esgoto do Municipio
de Tubario”, n 38/2012.0 prazo do contrato de concessdo é de 30 (tnnta) anos com vencimanto
original em 2042,

O controle da Companhia & compartilhado entre as emprasas Igua Saneamento S.A. e a Duane
do Brasil 5.A., com 50% de participacdo de cada uma.

A divulgacdo das demonstragfes financeiras que s3o apresentadas neste documento foi aprovada
na Reunido da Diretoria realizada em 15 de abril de 2021.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TUBARAO SANEAMENTO SA - 2 E - 1 S/TUBARAONOTEX2020.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019 /120
Ativo Circulante 7,323 18,940

Ativo Nao Circulante 109,924 97,648

Ativo Realizdvel A Longo Prazo 1,937 1,985

Passivo Circulante 10,867 7,777

Empréstimos, Financiamentos 0 0

Debéntures 5,131 1,865

Passivo Ndo Circulante 15,921 21,399

Empréstimos, Financiamentos 0 0

Debéntures 14,076 19,554

Patriménio Liquido 90,459 87,412

Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019 /120
Receita de Vendas Liquida 50,224 65,123

Lucro Bruto 18,402 23,755

Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 6,916 12,274

Lucro antes dos Impostos 4,938 9,962

Lucro/prejuizo Do Exercicio 3,047 6,900

Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019 /120
Liquidez Geral 0.35 0.72

Liquidez Corrente 0.67 2.44

Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 0.30 0.33

Endividamento Oneroso 0.21 0.25

Margem Bruta 0.37 0.36

Margem Operacional 0.14 0.19

Margem Liquida 0.06 0.11

Retorno Sobre o PL (ROE) 3.49% 8.57%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

S50 Paulo Corporate Towers

Av. Fresidente Jusceling Kubltschek, 1.509
YWila Mova Concelgho
04543011 - 580 Paule - 5P - Bras

Building a better e L
waorking world oom.he

Relatorio do auditor independente sobre as demonstracoes financeiras

Aos

Acionistas da

Tubardo Saneamento S.A.
Tubario - SC

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da TubarGo Saneamento S_A_ (*Companhia®), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragbes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagies do patriménio liguide & dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as commespondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimenial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxes de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praficas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

MNossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na segio a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras™. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Efica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades eticas de acorde com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
& suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria 530 agueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio comente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria
das demonstragies financeiras como um toda & na formagdo de nossa opinido sobre essas demonsiraghes
financeiras e, portanto, ndo eXpressamos WMa opinido separada sobre o assunto.

Para o assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios
sobre o5 resultados de nossos procedimentos, & apresentado no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

MNos cumprimos as responsabilidades descritas na segdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragies financeiras”, incluindo aguelas em relagdo a esse principal assunto de auditoria. Dessa
forma, nossa auditoria incluiv a condugo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagio de
riscos de distorgdes significativas nas demonstragies financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fomecem a base para nossa opiniSo de auditoria
sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

Lirn smprems-rramies de B & Young Secbe Limiss
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Capitaliza¢o de gastos no ativo intangivel

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui registrado ativo intangivel da concess3o no montante
consolidado de RS 89.433mil, o qual & representado pela infraestnutura da concessao.

Os contratos de concessdes representam o direito de exploracdo da infraestrutura, em atendimento 3
Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao IFRIC 12 — Contratos de Concessao, que prevée
a obrigac3o de construir efou operar a infraestrutura (afivo intangivel da concess3o) para a prestaco dos
senvicos plblicos em nome do poder concedente, nas condigdes previstas em confrato. Os ativos de confrato
referem-se aos afivos intangiveis de concessdo ainda em construgdo que sdo transferidos para a rubrica ativo
intangivel quando entram em operacdo. Os ativos intangiveis de concessdo s3o recebidos através da cobranca
de farifa aos usuarios dos servigos prestados. Os saldos de capitalizagdo de gastos no ativo intangivel no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 perfazem o montante de R$ 5.035mil e as movimentagBes liquidas
do ativo de contrato, o montante de R$ 11.096mil. Os critérios de reconhecimento desses valores investidos na
infrasstrutura estSo divulgados nas Notas 7 e 8.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, tendo em vista o negdcio
em que a Companhia estd inserda e a modelagem dos contratos de concess3o com os Poderes Concedentes,
requer que a Companhia efetue investimentos relevantes na infraestrutura de suas concessdes, 05 guais s30
classificados como ativo intangivel. As capitalizactes no ativo intangivel envolvem a utilizacdo de premissas e
um grau de julgamento elevado, & conseguentemente podem ser registradas por valores incormetos ou
indevidaments capitalizados.

Como nossa auditora conduziv esse assunio

Nossos procedimentos de auditoria para confirmar o adequado registro e controle destes ativos incluiram,
dentre outros: (i) realizacdo de testes documentais sobre as adipdes ao ativo intangivel, incluindo a verificacio
de notas ficais, contratos, medicGes e pagamentos das adicfes ocorridas durante o ano de 2020; (i) avaliacio
da natureza dos gastos capitalizados e sua elegibilidade & capitalizacdo; (jii) avaliagio do processo de
fransferéncia do intangivel para as contas definidas para determinar o inicio do registro da amoriizagao.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efefuados, que esta consistente com a avaliagdo da
administragdo, consideramos aceitaveis os critérios de capitalizag@o no ativo intangivel adotados pela
administracdo, assim como as respectivas divulgagtes em notas explicativas, no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.
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Outras informagdes que acompanham as demonstrages financeiras e o relatdrio do auditor

A administragdo da Companhia & responsavel por essas outras informagfes que compreendem o Relatdrio da
administragdo, cuja expectativa de recebimento & posterior 2 data deste relatorio.

Mossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatorio da administrago e ndo
expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragBes financeiras, nossa responsabilidade & a de ler o Relatdrio da
administragdo, quando ele nos for disponibilizado, e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstrages financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstragies financeiras

A administracdo & responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles intemos gue ela determinou como
necessanos para permitir a elaboracio de demonstragbes financeiras livres de distorg3o relevante,
independentemente se causada por fraude ou emo.

Ma elaboragio das demonstragdes financeiras, a administrag3o & responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonsirages financeiras, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagies.

Os responsaveis pela governanga da Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonsiragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Mossos objetivos 530 obfer seguranca razoavel de que as demonstraces financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou ermo, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditona realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditora sempre detecta as
eventuais distorgfes relevantes existentes. As distorg8es podem ser decorrentes de fraude ou emo e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisfes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditornia,
eXercemos julgamento profissional @ mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» |[dentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragies financeiras,
independentemente se causada por fraude ou emo, plangjamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude & maior do que o
proveniente de emo, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles intemos, conluio, falsificagdo,
omissdo ou representactes falsas intencionais.

Ohtivemos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles intemos da Companhia.

Avaliamos a adequac3o das politicas contabels utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagfes feitas pela administragio.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administrago, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condiges que possam levantar divida significativa em relacdo 3 capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluimos que existe incerteza relevante, devemos chamar ateng30 em nosso relatdno de
auditoria para as respectivas divulgaces nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais s& manter em continuidade operacional.

Awaliamos a apresentacdo geral, a estruiura e o conteddo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as comespondentes fransagbes e os eventos de
maneira compativel com o objelivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com oS responsaveis pela govemnanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles intemos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela govemanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracfes financeiras do exercicio
comente e que, dessa maneira, constitlem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos
em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo pablica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatorio porgue as consequéncias adversas de tal comunicacSo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicag3o para o interesse publico.

S3o Paulo, 15 de abril de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes 5.5.
CRC-25P034519/0-6
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da 12 Série / 22 Série a que se refere este relatério e que inexiste
situacao de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao (ii) a emissora manteve
atualizadas as informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e nao
tem conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou,
ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



